IBR/ACON

Instituto de Auditoria Independente do Brasil

Sao Paulo, 29 de maio de 2026.

ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
Av. das Nagdes Unidas, 8501, 21° andar
CEP 05425-070, Sao Paulo — SP

Ref. EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA DO CODIGO E REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO,
ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, OFERTAS
PUBLICAS, SERVIGOS QUALIFICADOS E DEVERES BASICOS (AUDIENCIA N°
1/2026)

Prezado Senhor,

O lbracon — Instituto de Auditoria Independente do Brasil agradece a oportunidade de
podermos nos manifestar neste processo de audiéncia publica e vem por meio desta,
apresentar a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA), nossas consideracodes referentes a Audiéncia Publica acima citada,
conforme segue.

Em 23 de marco de 2026, com o objetivo de promover o aprimoramento continuo do
arcabougo autorregulatério e conferir maiores esclarecimentos, padronizagdo e
uniformizacdo a aplicagdo das normas que disciplinam a atuacao e diligéncia das
Instituicbes Participantes do mercado de capitais, a Anbima - Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais submeteu a audiéncia publica os
Cddigos de Distribuicao, AGRT, Ofertas Publicas e Servigos Qualificados e suas Regras
e Procedimentos, bem como as Regras e Procedimentos de Deveres Basicos e o
Glossario (“Minutas da Audiéncia Publica”).

Vimos por meio desta sugerir alteragdes na redacao das minutas descritas acima, bem
como fornecer nossos comentarios em relagéo a essas sugestdes, com o objetivo de
assegurar a consisténcia entre as normas autorregulatérias, o arcabougo regulatério
emitido pela Comissao de Valores Mobiliarios, especialmente a Resolugdo CVM n° 160
(RCVM 160) e as Normas Brasileiras de Contabilidade, emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, especialmente NBC TA 720 — Responsabilidades do Auditor em
Relagao a Outras Informagdes e CTA 23 — Emissao de Carta-Conforto em Processo de
Oferta de Titulos e Valores Mobiliarios em relacdo ao documento “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”.
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1. CAPITULO V - DOCUMENTOS DA OFERTA

i. Transcricao integral do trecho em revisao (redagao constante na minuta
em audiéncia publica) com destaques em amarelo e/ou tachados indicando
as alteragoes/exclusdes sugeridas;

Art. 10. As Instituicbes Participantes devem tomar todas as cautelas e agir com
elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omisséo, para assequrar que as informagdes prestadas ao publico investidor
com relacdo a Oferta Publica sado suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Publica, sendo vetada a incluséo de fatores
de risco e/ou qualquer outro tipo de manifestagdo por parte das Instituicées
Participantes quanto a limitacdo da diligéncia (legal, financeira etc) nos
documentos de oferta.

ii. Fundamentacao com breve justificativa para alteragao.

Todas as informagdes incluidas nos documentos de oferta foram definidas como
sendo informagdes materiais e/ou relevantes que possam impactar a decisao do
investidor. Conforme requerimentos dispostos na RCVM 160, conforme
transcrito abaixo, n&o existe limitacdo para a diligéncia e as Instituicbes
Participantes devem tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de
diligéncia sobre as informacdes apresentadas nos documentos de oferta.

Isto esta consistente com a RCVM 160 que requer diligéncia sobre todas as
informacgdes prestadas pela ofertante (grifo nosso):

“Secédo V — Responsabilidade sobre as Informagbes

Art. 24. O ofertante é o responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informagcbes
fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribui¢éo.

§ 1° O coordenador lider deve tomar todas as cautelas e agir com elevados
padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para
assegurar que as _informacdes prestadas pelo ofertante, inclusive aquelas
eventuais ou periédicas constantes da atualizagdo do registro do emissor na
CVM e as constantes do estudo de viabilidade econdémico-financeira do
empreendimento, se aplicavel, sao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta.”
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2. ELIMINAR REFERENCIAS A “MANIFESTAGAO ESCRITA DOS AUDITORES
INDEPENDENTES”

i. Transcricao integral do trecho em revisao (redagdao constante na minuta
em audiéncia publica) com destaques em amarelo e/ou tachados indicando
as alteragoes/exclusoes sugeridas;

CAPITULO VIl - REGISTRO DAS OFERTAS NA ANBIMA | Segéo Il - Ofertas
Publicas destinadas ao publico em geral e/ou investidores qualificados

VIl. Cépia da carta conforto relacionada aes-dades as informagées financeiras

do emissor —eohforme—aplicavel—elou—manifestagcdo—escrita—dos—auditores

independentes-do-emissor; observado o inciso VIl abaixo que trata de Ofertas
Puablicas de Securitizacdo;

VIll. Coépia da carta conforto efou—manifestacdo—eserita—dos—auditores
independentes—conforme-aplicavel-e/ou relacionada aes-dades as informagoes

financeiras dos devedores de lastro de Titulos de Securitizagcdo que
representem 20% (vinte por cento) ou mais de concentragdo do lastro, acerca
da consisténcia das informacdes financeiras constantes do Prospecto e/ou do
Formulario de Referéncia relativas as demonstracées financeiras publicadas;

§3°. Nas ofertas de Renda Fixa e Securitizacdo, para o cumprimento das
obrigagébes previstas nos incisos VIl e VIl podera ser obtida a carta conforto efou
manifestacao-eserita dos auditores independentes referente-ao-titimo-exercicio
soclal-completo, acompanhada de declaragdo assinada pelo diretor responsavel
pelas informacdes financeiras atestando a veracidade e consisténcia das

mformagoes devende—as—lnstl#wgees—Pamelpaﬂtes—ﬁazePeenst.Hem

ANEXO COMPLEMENTAR | - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA A
ATIVIDADE DE COORDENADORES DE OFERTAS PUBLICAS | CAPITULO
Il - DEVERES E OBRIGACOES

Xl. Enviar a Anbima, quando houver, copia da carta conforto efeu-manifestagdo
eserita-dos auditores independentes da-emissora do emissor e/ou, em caso de
Oferta Publica de securitizacdo, dos devedores de lastro de Titulos de
Securitizagdo que representem 20% (vinte por cento) ou mais de concentragao
do lastro, acerca da consisténcia das informacgdes financeiras constantes do
Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia, relativas as demonstragdes
financeiras mais—recentes publicadas pela—emissora pelo emissor e/ou pelos
devedores de lastro de Titulos de Securitizagdo que representem 20% (vinte por
cento) ou mais de concentragéo do lastro, observado o §1° a seguir;
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§1° Nas ofertas de Renda Fixa e Securitizagdo, para o cumprimento da
obrigagdo prevista no inciso Xl, podera ser obtida a Can‘a confon‘o e/eu
manifestagcdo-eserita dos-auditores independentes
soclal-completo; acompanhada de declaracdo assinada pelo diretor responsavel
pelas informagdes financeiras atestando a verac:dade e consisténcia das

/nformagoes :

ANEXO COMPLEMENTAR IV - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
OFERTAS PUBLICAS DE RENDA FIXA | CAPITULO Il - DOCUMENTOS DA
OFERTA PUBLICA | Segédo | — Ofertas Publicas destinadas a investidores
qualificados e/ou ao publico em geral

Art 2°.1.i. Carta conforto efeu-manifestagdo-eserita dos auditores independentes
relacionado aos dados do emissor.

§3°. Para a obrigagéo prevista no item “i” do inciso | podera ser obtida a carta
conforto efou-manifestagdo—eserita dos aud/tores independentes referente—ao
tltimo—exercicio—soctal-completo acompanhada de declaragdo assinada pelo

diretor responsavel pelas informagées financeiras atestando a veracidade e

consisténcia das /nformagoes—devende—as—msmwg;ees—Pa#felpantes—fazeF

ANEXO COMPLEMENTAR V - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA
OFERTA PUBLICA DE RENDA VARIAVEL | CAPITULO Ill - PRATICAS
OBRIGATORIAS PARA ESTRUTURAGCAO DE OFERTAS PUBLICAS DE
RENDA VARIAVEL | Segéo IV - Diligéncia especifica para renda variavel

Il. Copia da carta conforto manifestagde dos auditores independentes da
companhia—emissora do emissor acerca da consisténcia das informagoes
financeiras divulgadas nos documentos da Oferta Publica com aquelas
constantes das demonstragbes financeiras.
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ANEXO COMPLEMENTAR VI - REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA AS
OFERTAS PUBLICAS DE SECURITIZAGAO | CAPITULO Il - DOCUMENTOS
DA OFERTA PUBLICA | Segao I — Ofertas Publicas destinadas ao publico
em geral e/ou a investidores qualificados

Ill. Carta conforto efeu—ranifestacdo—eserita dos auditores independentes do
devedor ou coobrigado acerca da consisténcia das informagbes financeiras

constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia relativas as
demonstragbes financeiras publicadas pelo devedor ou coobrigado.

§2°. Para a obrigacéo prevista no inciso Ill podera ser obtida a carta conforto
elou—manifestagdo—eserita dos auditores independentes referente—aoc—ditimo
exercicio-social-complete, acompanhada de declaragcdo assinada pelo diretor
responsavel pelas informagbées financeiras atestando a veraCIdade e
consisténcia das /nformagoes

Fundamentagao com breve justificativa para sugestoes de alteragao.

De acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC), emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a unica forma passivel de
manifestagao por parte do auditor independente no contexto de uma oferta de
titulos e valores mobiliarios é via emissao de carta conforto, conforme descrito
na NBC — CTA 23, de 15 de maio de 2015, — “Dispde sobre procedimentos que
devem ser observados quando o auditor independente for contratado para emitir
Carta-Conforto em conexdao com processo de oferta de titulos e valores
mobiliarios” (CTA 23).

Adicionalmente, a CTA 23 em seu paragrafo 33, transcrito abaixo, requer
trabalhos adicionais quando um auditor independente é associado com um
documento de oferta pela simples inclusdo do seu relatério de auditoria aos
documentos de oferta:

“33. As responsabilidades do auditor independente quanto a sua associa¢ao a
oferta devem levar em considerac¢éo, além do disposto neste Comunicado,
o previsto na NBC TA 720 — Responsabilidades do Auditor em Relagao a
Outras Informagbes Incluidas em Documentos que Contenham
Demonstragbes Contabeis Auditadas.”
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Considerando a responsabilidade de diligéncia pelos coordenadores por
todas as informagdes incluidas nos documentos de oferta e, também, a
associacao do auditor independente aos documentos de oferta, conforme
comentado acima, ndo parece adequado limitar a diligéncia / obtencao de
conforto somente em relacédo as informacoées financeiras relativas ao ultimo
exercicio social.

Cabe enfatizar que as cartas conforto sdo documentos privados e
confidenciais e, portanto, ndo deve ser divulgado ao publico a existéncia ou
ndo das mesmas no contexto de uma oferta:

“26. As Cartas-Conforto sdo confidenciais e devem ser enderegadas,
necessariamente, a administracdo do Emissor e ao Coordenador da
Oferta ou aos demais agentes envolvidos na oferta dos titulos e valores
mobiliarios, desde que signatarios do contrato de distribuicdo ou
documento similar e da Carta de Contratacdo.”
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Ainda, conforme paragrafo 10 do ANEXO | — MODELO DE CARTA-
CONFORTO da CTA 23, transcrito abaixo, a carta conforto é emitida
exclusivamente para a informacao das Instituigdes Participantes, signatarias
do contrato de distribuicdo e/ou documento similar, a fim de assessora-las
em parte de sua diligéncia em conexao com a oferta, ndo devendo a mesma
ser utilizada, enviada, mencionada e/ou referenciada em parte ou em seu
todo no Prospecto ou qualquer outro documento.

“10. Esta carta esta sendo emitida exclusivamente para a informagéo de
Vossas Senhorias e para assessora-los em parte de sua diligéncia em
conexdo com a oferta de titulos e valores mobiliarios, descrita no
Prospecto. Esta carta ndo deve ser utilizada, enviada, mencionada,
ou referéncia a ela deve ser feita, para qualquer outro propdsito,
incluindo, mas nao se limitando ao registro, a compra ou a venda
dos titulos e valores mobiliarios; nem ela deve ser arquivada com,
ou referéncia a ela ser feita em parte ou em seu todo no, Prospecto
ou qualquer outro documento. Excecao é feita quanto a referéncia a
esta carta na lista confidencial dos documentos de fechamento
relacionados com a oferta dos titulos e valores mobiliarios a que se
refere o Prospecto, e nos termos da Carta de Contratacdo datada de
[XX] de [XX] de 20X6.” (grifo nosso)

Atenciosamente,

ool

Sebastian Soares Rpgério Molta
Presidente Nacional Diretor Técnico
IBRACON IBRACON
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