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CVM 193/2023

OBRIGATORIEDADE Companbhias abertas

No mesmo momento que suas respectivas

DIVULGACAO demonstracées contabeis (12 meses)

As divulgacées financeiras relacionadas

a sustentabilidade da entidade deverao
abranger o mesmo periodo de reporte que
as respectivas demonstragcdes contabeis

ABRANGENCIA

O relatério de informacdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade, com base
no padrio do ISSB/CBPS, deve ser
objetivamente identificado e apresentado
de forma segregada das demais informacodes
da entidade e das demonstragdes financeiras

LOCAL DE
DIVULGAGCAO

ADOGCAO VOLUNTARIA
(EXERCICIOS INICIADOS
APOS 01 JAN 2024)

ADogAp OBRIGATORIA
(EXERCICIOS INICIADOS
APOS 01 JAN 2026)

REGRAS DE TRANSICAO

DIVULGACAO ASSEGURACAO

- Até o Ultimo dia do 9° més
posterior ao encerramento
do exercicio social

- Apresentacgao de
Informagcao comparativa?

Asseguracao Limitada

PRIMEIRO EXERCICIO SOCIAL:
- Mesma data de entrega
do FRE

p Asseguracgao Razoavel
SEGUNDO EXERCICIO SOCIAL:

- Na mesma data de envio das
demonstracgdes financeiras

- Apresentacdo de informacdo
comparatival

1 As informacgdes comparativas deverdo ser apresentadas a
partir do segundo exercicio social de ado¢do das normas




REGULACAO E ASSEGURACAO DOS
RELATORIOS CVM 193/2023

Companhias abertas cujo exercicio social se encerram em 31/12:

-~ 2026 (exercicio 2025)
Adogao ® Divulgagao até
Voluntaria suini

® Asseguracgdo Limitada

A d o g 5 o 2027 (exercicio 2026) 2028 (exercicio 2027)

® Divulgagao até ® Divulgagao até
Man d até r i a 31/05/2027 31/03/2028
® Asseguracao Razoavel ® Asseguracao Razoavel
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REGULACAO E ASSEGURACAO DOS RELATORIOS
CMN 5185/2024 - INSTITUICOES FINANCEIRAS

| |
IFS CATEGORIA S1E S2 DEMAIS IFS (EXCETO COOPERATIVAS)
2027 (Exercicio 2026) 2029 (Exercicio 2028)
- Divulgacdo até 31/03/2027 - Divulgacao até 31/03/2029

- Asseguracao Razoavel - Asseguracao Razoavel
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QUESTOES DE PESQUISA

- As maiores companhias brasileiras
tem divulgado suas informacodes sobre
sustentabilidade regularmente ao mercado?

- Os relatérios divulgados afirmam adotar
padroes/frameworks que foram utilizados
para a elaboracao das normas do IFRS S1 e
S2 (SASB, TCFD e contribuicdo do RI/WEF)?

- Os reportes de sustentabilidade
divulgados pelas companhias seguem
o0 mesmo periodo das DFs?

Os reportes de sustentabilidade sdo
divulgados ao mesmo tempo que as DFs?

As companhias tem buscado assegurar
seus relatérios por auditor independente?

Quantas companhias comunicaram sua
adesao voluntaria para elaboracgao e
divulgacao seguindo as normas
internacionais de sustentabilidade?

Quando as companhias optam por divulgar
Relato Integrado, a publicacao esta de
acordo com a Resolucdo CVM 14/2020?




PROPOSITO DA PESQUISA

Amostra representativa do
@ mercado Brasileiro, com grande

visibilidade no mercado de capitais

1 . Grandes empregadoras e relevantes

117 players tanto no mercado de capitais
quanto na producao, consumo etc

o-o

Podem influenciar toda
uma cadeia produtiva a adotar
praticas mais responsaveis

Liderando pelo exemplo: companhias
com grande visibilidade e com o poder de
influenciar o mercado e criar tendéncias




METODOLOGIA

Para responder estas questoes, seguimos a mesma
metodologia do Panorama ESG 2024 e analisamos as
divulgacoes de relatérios sobre sustentabilidade das
maiores companhias de capital aberto do Brasil.

Utilizou-se o IBrX 100 B3 (maio a agosto de 2025),

indicador do desempenho médio das cotagdes dos 100
ativos de maior negociabilidade e representatividade do
mercado de ag¢oes brasileiro para listar as principais
companhias transacionadas em nosso mercado de
capitais. Esses 100 ativos representam 95 companhias, cujo
o valor de mercado dessas empresas ultrapassou a cifra de
mais de R$ 31 trilhdes*, evidenciando a importancia dessas
companhias para o mercado brasileiro. No Panorama 2024,
foi utilizado o IBrX100 de maio a agosto de 2024.




COLETA E ANALISE

Foram analisadas as divulgacoes do ultimo relatério sobre
sustentabilidade dessas 95 companhias brasileiras, com
destaque as companhias cujo relatério de sustentabilidade
referiu-se ao mesmo periodo do ultimo exercicio social
contabil entregue (Relatério 2024/DF de 2024, para as
companhias cujo exercicio social se encerrou em 31/12/2024).

Como informacao adicional, analisamos também os relatérios
sobre sustentabilidade cujo reporte referia-se ao ano anterior
ao ultimo exercicio social contabil (no caso, 2023), pois
entendemos que ja existe um esforco e uma cultura na
companhia em apresentar tais dados ao publico.

Contudo, somente foram analisados os relatérios sobre
sustentabilidade de 2023 que nao tenham sido utilizados
no Panorama ESG anterior, para evitar duplicidade.




COLETA E ANALISE

AN

Para localizacao dos relatérios sobre sustentabilidade, a fonte primaria
de consulta foi o site de RI (Relacionamento aos Investidores) das
companbhias, pois é o local de maior acesso pelos investidores e usudrios
das informacgodes. Eventualmente, o site da CVM também foi consultado
(em especial para verificar a dada de divulgacao dos relatérios, pois
quando nao identificados no site foi utilizado a data de arquivamento na
CVM), bem como as informacoées contidas no Formulario de Referéncia.

A adesao voluntaria as normas internacionais foram verificadas em
comunica¢do ao mercado de cada companhia, através do site da CVM.




DISCLAIMER

A analise contida nesse estudo refere-se a uma analise descritiva

contida nos relatdrios sobre sustentabilidade das companhias que
)) compoem o IBrX100 de maio a agosto de 2025.

Todas as informacgoes contidas no estudo foram retiradas

exclusivamente dos relatérios, sem consulta adicional a quaisquer
outros materiais que nao estivessem contidos nos mesmos.

A pesquisa ndo caracteriza nenhum endosso ou validacao das
informacoes pelo Ibracon. As informacgdes contidas nos relatérios de
sustentabilidade sao de responsabilidade da companhia que os emitiu,
e a analise nao envolve julgamento de valor com relacao ao adequado uso
de frameworks, validade e/ou alcance da asseguracao etc. Nao foi feita
distincdo entre os relatérios que afirmaram basear-se em determinado
framework ou em conformidade com determinado framework.
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COMPANHIAS N
SETOR (CLASSIFICACAO B3) SEGMENTO DE LISTAGEM

14

Utilidade Publica 3

I

95

Total Geral | —
Novo Mercado  EG_—_—
6 68

NN

Tecnologia da Informacao

Saude -5
Petréleo, Gas e Biocombustiveis [ING—G—_G_. 2 BOVESPA NIVEL 2 ﬁ
Materiais Basicos NGG———5 Bovespa Nivel 1 1112
Financeiro | EEG_——_ Boisa {3
Consumo nao Ciclico _ i% B Panorama 2025 M Panorama 2024
Consumo Ciclico | —— %g 89 companhias em comum nas duas pesquisas

(93% da amostra)
Comunicagdes

NN

Bolsarefere se ao segmento basico da B3 que ndo aderiram
voluntariamente as regras diferenciadas de Governancga
Corporativa

Bens Industriais

OI
©

B Panorama 2025 M Panorama 2024 ﬁ 3 i, |
o =7
.'q‘ p
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RELATORIOS

7,4%
4,2%

Nao divulga/N&o
apresentado

7,4%
9,5%

Relatorio (coincidente
ultima DF entregue)

B Panorama 2025 m Panorama 2024

Relatoério (DF ano anterior) l

85,3%
86,3%

O periodo do relatério de todas as companhias
que apresentaram algum tipo de divulgacao sobre
sustentabilidade coincidem com o periodo das
demonstracgoes financeiras.

Na pesquisa atual, 3,15% (3 companhias) da amostra
afirmam que ainda nao divulgam informacgoées sobre
sustentabilidade.

3 companhias cujo relatério referente ao ano de 2023
havia sido analisado no Panorama ESG 2024 nao
apresentaram relatério em 2025 (referente ao ano base
2024) até 13/08/2025 (data do fim da coleta de dados).

1 companhia que participou do Panorama 2025
apresentou o ultimo relatdrio referente ao ano de 2022.
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MOMENTO DE DIVULGACAO 86% 7%

Das companhias que divulgaram relatério sobre
sustentabilidade em 2025 referente ao ultimo exercicio
social contabil (2024), no caso 77 companhias, apenas 9%
o fizeram no mesmo prazo requerido pelas demonstracoes
financeiras (3 meses apds o encerramento do exercicio

social).
A partir do segundo ano de ado¢ao mandatoéria da cr 6% 9% o
Resolucdao CVM 193/2023, a divulgacéao de informacdes = - ]

sobre sustentabilidade devera ser realizada na mesma o . \
data em que as demonstracdes financeiras anuais da lochlci’zf;’r' szzst';’eo:e Divulgaram N&o divulgaram
companhia. Nap ha previsao de relief em relagao ao i divulgacao

momento de divulgacao para IFs, segundo a Resolucao

CMN 5.185/2024.

B Panorama 2025 W Panorama2024




FRAMEWORK E ADOCAO VOLUNTARIA

- Em 2024, 2 companhias optaram pela adoc¢ao voluntaria, de acordo com a
Resolucao CVM 193, pela elaboracao e divulgacao de relatério de informacoes
financeiras relacionadas a sustentabilidade pelo padrdo ISSB/CBPS (Vale e
Lojas Renner);

- Até 15/08/2025, uma companhia divulgou via comunicacdo ao mercado que
ira adotar antecipadamente para o exercicio social de 2025 a divulgacao de
informacoes de sustentabilidade (lrani);

- Uma companhia divulgou em comunica¢ao ao mercado que ira divulgar
apenas ho momento da adogao obrigatéria (TOTVS);

- As companhias podem comunicar a adoc¢ao voluntaria para o préximo
exercicio até 31/12/2025.




FRAMEWORK E ADOCAO VOLUNTARIA

IFRS/CBPS

TCFD

Relato integrado

SASB

2%

68%

65%

98%
97%

W Panorama 2025

B Panorama 2024




ASSEGURACAO

Dos relatdrios submetidos a alguma verificagao,
Os relatérios foram submetidos a quantos foram assegurados por auditoria
= ifi 3 ind dente?
asseguracao/verificacdo? independente

77%
74% Verificagao por firma 26%
certificadora (ndao é auditoria
independente) 28%
239% 26%
l I Auditoria independente
Sim NéO B Panorama 2025 ® Panorama 2024

B Panorama 2025 W Panorama 2024 ‘*’?ﬁ &) i |
A Y




RELATO INTEGRADO

Dos relatdrios submetidos a alguma verificagao,
Os relatérios foram submetidos a quantos foram assegurados por auditoria
= ifi 3 ind dente?
asseguracao/verificacdo? independente

77%
74% Verificagao por firma 26%
certificadora (nao é auditoria
independente) 28%
239% 26%
l I Auditoria independente
Sim NéO B Panorama 2025 ® Panorama 2024

B Panorama 2025 W Panorama 2024 ‘*’?ﬁ &) i |
A Y




CONSIDERACOES FINAIS

Nota-se que a divulgacao de relatérios sobre sustentabilidade das maiores companhias do Brasil
manteve-se estavel nos dois anos da pesquisa.

Apesar de ser um percentual ja expressivo (85% da amostra), é importante destacar que em 2027 todas
as companhias deverao divulgar ja nos moldes das normas internacionais de sustentabilidade;

Das companhias que divulgam relatérios, 77% buscaram a verificacao por algum érgao externo,
também condizente com os niumeros apresentados em nossa ultima pesquisa.

Cabe destacar que a partir da adocao obrigatéria, toda a asseguracao devera ser realizada por auditor
independente registrado na CVM através da asseguracao razoavel. Até o momento, nenhuma
companhia apresentou o relatério assegurado por auditor independente por asseguracao razoavel;

Destaca-se ainda que, mesmo com norma vigente em 2020 sobre a divulgacao de Relato Integrado (RI)
e a obrigatoriedade de asseguracao por auditor independente quando a companhia opta por divulgar
utilizando a estrutura conceitual do RI, 29% dos relatos divulgados estao em desconformidade com a
norma da CVM, seja pela falta de asseguracao ou pela verificacao por empresas que nao sao auditoria
independente. 9
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