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Potenciais impactos de recuperacao judicial -
aspectos a serem considerados pelos auditores
independentes de credores da entidade

Prezados Associados,

Esta circular trata de orientacdes aos auditores independentes sobre eventuais
impactos que processos de recuperacao judicial podem gerar nas demonstracdes
contabeis de entidades que realizam transagcdes e possuam valores a receber em
aberto com entidades que estejam enquadradas nesta situacao. Vale salientar que as
orientacdes abaixo sao de carater geral aplicando-se a outras situacdes equivalentes.

E responsabilidade primaria da administracdo da entidade, quando aplicavel, realizar
analise detalhada sobre o tema, apresentando suas conclusdes, bem como mensuragoes
dos referidos potenciais impactos para apreciacao dos auditores independentes.

Orientacdes aos auditores

Os auditores independentes devem estar atentos aos potenciais impactos econdmicos
e financeiros, diretos e indiretos, que afetam as entidades que realizam transacdes e
possuam valores a receber em aberto com entidades em processo de recuperacao
judicial, mesmo que o pedido de recuperacao judicial a justica, embora aceito, esteja ainda
sujeito ao cumprimento de etapas requeridas como parte do processo, em especial a
apresentacao do plano de recuperagao ao juizo, sua aprovacgao pela assembleia de credores
e sua conclusao com a efetiva homologagao pelo juizo e publicagao. O fato € que ao
efetuar um pedido de recuperacao judicial, a administracao de uma entidade reconhece a
incapacidade financeira dessa em honrar os seus compromissos financeiros nas condi¢cées
e valores inicialmente pactuados. Neste contexto, o Ibracon apresenta a seguir, orientacdes
gerais e nao exaustivas a serem observadas pelos auditores independentes, conforme
aplicavel. As orientacdes a seguir devem ser adaptadas considerando as caracteristicas,
fatos e circunstancias especificas de cada transacao e cada entidade. O auditor deve exercer
ceticismo profissional na realizagao de seus procedimentos de auditoria, em especial sobre
estimativas desenvolvidas pela administracdao de uma entidade, bem como considerar
também a necessidade de envolver especialistas para desenvolver suas conclusodes.
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Entidades que adotam praticas contabeis adotadas no Brasil e normas IFRS
a. Eventos subsequentes

A primeira analise a ser efetuada é se o evento de uma recuperacao judicial requerida apos
a data de encerramento do exercicio, mas antes da emissao das demonstragcdes contabeis,
deve ou ndo ser considerado um evento de ajuste conforme CPC 24 / IAS 10 — Eventos
Subsequentes.

A norma define um evento de ajuste como um evento que fornece evidéncias de condi¢cdes
gue existiam na data do balanco. Por outro lado, um evento sem ajuste indica condicdes que
surgiram apos a data do encerramento do exercicio.

O CPC 24 / IAS 10. 8 prevé que a entidade deve ajustar os valores reconhecidos em
suas demonstracdes contabeis para que reflitam o0s eventos subsequentes que
evidenciem condi¢cdes que ja existiam na data final do periodo contabil a que se
referem as demonstracdes contabeis. O CPC 24 / IAS 10.9 item b) i), apresenta como
exemplo de evento subsequente que atende essa definicdao a faléncia de cliente
ocorrida apds o periodo contabil a que se referem as demonstracdes contabeis.

Embora o exemplo mencione faléncia de cliente, ele deve ser aplicado de forma
analoga a um processo de recuperacao judicial, assim, o inicio de um processo de
recuperacao judicial apds a data do balango e antes da emissao das demonstracdes
contabeis, indica dificuldades de pagamento de credores em funcao de condigdes
financeiras deterioradas que ja existiam ao final da data de balanco, sendo, portanto,
um evento que deve ser considerado para fins de mensuragcao de impairment
de ativos, como, das contas a receber, mensuradas pelo custo amortizado, nas
demonstracdes contabeis. Essa conclusao € melhor descrita abaixo, no item c.

Por outro lado, se uma entidade possui acdes e titulos de divida negociados em um mercado
ativo e mensuradas pelo valor justo de acordo com o CPC 48/ IFRS 9, a entidade ndo tem
permissao para ajustar o valor justo das acdes e titulos de dividas para refletir o declinio no
valor justo subsequente ao final do periodo de relatdrio, conforme descrito no item e. abaixo.

b. Continuidade operacional

Uma entidade pode possuir uma concentracao de vendas para a entidade que iniciou
processo de recuperagao judicial, evidenciando assim uma dependéncia financeira
elevada. Quando da elaboracdao das demonstracdes contabeis, a administracao
deve fazer a avaliacdo da capacidade de a entidade continuar em operagao no
futuro previsivel, levando em consideracdao esse evento, entre outros, Mesmo
que tenha ocorrido apds a data do balanco, como previsto no CPC 26 / IAS1.25.
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c. Contas a receber em aberto - fornecedores de bens e servigos e contratos de
arrendamento (Lease)

De acordo com CPC 24/IAS 10.9(b), os fornecedores de bens e servicos e arrendadores
de entidades em recuperacao judicial, que possuam saldos de contas a receber de
clientes em processo de recuperacao judicial em aberto na data do balanco, mensurados
pelo custo amortizado, devem avaliar sob o CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros,
se as informacgdes as quais tiveram acesso apos a data do balanco, indicam perdas de
créditos esperadas naquela data. Conforme mencionado anteriormente, no caso de
entidade que esteja em processo de recuperacao judicial iniciado apds a data do balanco,
o entendimento do lbracon é que se trata de um evento que deve ser considerado
para fins de mensuracao de impairment das contas a receber na data do balanco.

A administracdo da entidade deve desenvolver sua estimativa de perda esperada com
base nas disposicdes do CPC 48/IFRS 9 e informacdes disponiveis até a data da emissao
das demonstracdes contabeis, informando em nota explicativa as demonstracoes
contabeis os julgamentos relevantes e fontes de incertezas existentes, se houver.

Um elemento-chave na determinacao de perda de crédito esperada (ECL), € a
avaliacao sobre se ocorreu ou nao um aumento significativo no risco de crédito
e, por conseguinte, se sera aplicavel um ECL considerando a vida esperada do
instrumento financeiro (estagios 2 e 3) ou as possiveis perdas de crédito nos
proximos 12 meses (estagio 1). Os fatores a seguir também devem ser considerados:

« O aumento significativo no risco de crédito é baseado na probabilidade de ocorréncia da
inadimpléncia e ndo na probabilidade de perdas.

» Pressupor que todas os instrumentos financeiros que estavam no estagio 1 de risco
de crédito mudaram para os estagios seguintes (2 ou 3) ou que nenhuma exposicao
tenha sido alterada entre os estagios (2 ou 3), nao parece ser apropriado em muitos
casos. Portanto, julgamentos adequados precisam ser feitos para que haja distincao
entre aquelas exposicdes que sao afetadas de forma significativa e aquelas que sao
afetadas em um grau menor, inclusive dentro dos segmentos ou portfolios individuais.

Entidades nao financeiras usualmente adotam o modelo de mensuracao de impairment
utilizando um modelo simplificado (modelo matricial), conforme permitido pelo CPC
48 / IFRS 9. No entendimento do lbracon, essas entidades também devem considerar
a ocorréncia de eventos subsequentes dessa natureza na mensuracao de impairment.
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d. Estoques

Na data do balanco, uma entidade pode possuir estoques produzidos com proposito de
fornecimento a entidade que iniciou processo de recuperacao judicial apos a data do balanco.
Nesse caso, conforme CPC 24/IAS10.9 e CPC 16(R1) / IAS 2.28 a 33, a administracdo da entidade
deve avaliar a necessidade de ajuste do custo dos estoques com proposito de refletir o seu
valor realizavel liquido, refletindo eventuais impactos decorrentes do evento subsequente
mencionado anteriormente.

Ao desenvolver sua expectativa, a administracao da entidade deve considerar os fatos e
circunstancias existentes, como por exemplo, necessidade de reduzir os precos de vendas
para permitir a venda dos seus estoques ao decidir destinar a venda desses estoques a
outros clientes, ou mesmo, para produtos que possuam uma data limite para consumo e
sua possivel perda.

e. Investimentos em a¢des e titulos de divida mensurados pelo valor justo

Entidades que possuem acgdes e titulos de divida mensurados a valor justo devem
também considerar as determinacées do CPC 24/IAS 10, bem como do CPC 48/IFRS 9, para
determinarem os potenciais impactos, se algum, em suas demonstracdes contabeis ainda
nao divulgadas.

Investimentos em acgdes e titulos de divida negociados em um mercado ativo e mensurados
pelo valor justo, cuja estimativa de valor justo refletia as condicdes de mercado na data de
balanco nao devem considerar a deterioracao do valor justo apds a data do balan¢o como
um evento de ajuste (ou seja, o evento de pedido de recuperacao judicial nao é evento de
ajuste apos o periodo de relatdrio, pois a entidade poderia alienar o ativo sem perdas). Neste
caso, avaliada a relevancia em relacao as demonstracdes contabeis, espera-se que sejam
efetuadas divulgagdes sobre os eventos subsequentes, sem ajustes no balango. Se o impacto
for significativo, a entidade deve divulgar o declinio no valor justo entre o final do periodo
de relatdrio e a data em que as demonstracdes contabeis sao autorizadas para emissao.

f. Bancos e Instituicoes financeiras (praticas contabeis adotadas no Brasil para
Instituicoes reguladas pelo BACEN)

Para fins de prepara¢cao das demonstragcdes contabeis individuais de acordo com o Bacen
GAAP, as instituicdes devem observar a Resolucdo 2682/99, com destaque ao Art. 6°
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Art. 6° A provisdo para fazer face aos créditos de liquidagcdo duvidosa deve ser
constituida mensalmente, nGo podendo ser inferior ao somatdério decorrente da
aplicagdo dos percentuais a seguir mencionados, sem prejuizo da responsabilidade
dos administradores das instituicées pela constituicdo de provisGo em montantes
suficientes para fazer face a perdas provaveis na realizagdo dos creditos...

O Banco Central emitiu ha algum tempo oficios para algumas instituicoes
determinando a classificagdo minima em casos de recuperacao judicial. Neste
sentido, o auditor deve revisar as comunicagdes entre o Banco Central e as respectivas
Instituicdes financeiras nos Ultimos anos e considerar os fatos e circunstancias
especificas relacionados ao processo de recuperacao judicial do devedor.

g. Fundos de investimentos (praticas contabeis adotadas no Brasil para fundos de
investimentos regulados pela CVM)

A mensuracao dos ativos financeiros detidos pelos fundos de investimento segue, em
uma primeira instancia, os critérios estabelecidos nas regulamentacdes especificas
emitidas pela CVM para cada tipo de fundo, complementadas, quando necessario, pelos
dispositivos dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

1. Fundos regulamentados pela Instru¢ao CVM 555!

A Instrucao CVM 577 estabelece que os ativos integrantes da carteira dos fundos de
investimento regulamentados pela ICVM 555 devem ser avaliados diariamente pelo
valor justo, levando em consideracao que: i) o administrador do Fundo deve utilizar
técnicas de mensuracao apropriadas para as circunstancias e para as quais dados
suficientes estao disponiveis para determinar o valor justo, maximizando o uso de
dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nao observaveis, e ii) o
preco cotado em mercado ativo (no qual o fundo possa ter acesso) para ativos idénticos
na data da mensuracao (Nivel 1) oferece a evidéncia mais confiavel do valor justo e
deve ser utilizado sem ajuste para mensurar o valor justo sempre que disponivel.

Entendemos, portanto, que para as demonstracdes contabeis dos fundos encerradas em
determinada data base, o preco cotado em mercado ativo era a evidéncia mais confiavel
do valor justo nagquela data. Salientamos que no caso de fundos de investimentos podem
existir outras datas de encerramento antes de aceito o pedido de recuperac¢ao judicial.

Em linha com os nossos comentarios na secao “Investimentos em agdes e titulos de divida
mensurados pelo valor justo” deste documento, espera-se, para os ativos financeiros

1A partir de 3 de abril de 2023, passa a vigorar a Resolu¢cdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2023
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mensurados pelo valor justo que sejam relevantes no contexto das demonstracdes
contabeis, sejam feitas divulgacdes sobre o0s eventos subsequentes, em
especial com relagdo ao declinio do valor justo, mas sem ajustes balanco.

Para os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria ativos mantidos até o
vencimento, a ICVM 577 estabelece que estes devem ser avaliados, diariamente, pelo
custo amortizado, sendo que a definicao de custo amortizado dada pela referida instrugao
€ o valor do reconhecimento inicial do ativo financeiro ajustado pela amortizagcao
acumulada, usando o método dos juros efetivos, que é calculado pela diferenca entre
o valor inicial no reconhecimento e no vencimento e, para ativos financeiros, ajustado
pelo valor esperado da perda de crédito, portanto, ativos classificados na categoria
mantidos até o vencimento devem ser avaliados sob a mesma otica descrita no item
“c. Contas a receber em aberto - fornecedores de bens e servicos e contratos
de arrendamento (Lease)” deste documento e deverdao ser avaliadas a relevancia
e necessidade de ajustes nas estimativas de impairment dos créditos nos saldos
contabeis de 31 de dezembro de 2022, com as eventuais divulgacdes necessarias.

As anadlises de continuidade e dependéncia do Fundo, sobre operacdes
junto a empresas em recuperacao judicial ou faléncia, devem ser observadas
pelos auditores, conforme mencionado no item b), visando confirmar se os
eventuais eventos, que impactam a continuidade do Fundo, possam requerer
atencao especial na avaliagdo de sua continuidade entre outros impactos.

2. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs)

A Instrucdao CVM 489 estabelece parametros para a constituicao de provisao para
perdas por reducao no valor de recuperacao de ativos avaliados pelo custo ou custo
amortizado e determina, entre outros aspectos, que: i) sempre que houver evidéncia
de reducao no valor recuperavel dos ativos do fundo, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, uma provisao para perdas deve ser registrada, e ii) uma perda por redug¢ao
no valor de recuperacao deve ser mensurada e registrada pela diferenca entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja
relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Portanto, entendemos que os FIDCs com investimentos em direitos creditérios afetados
pelos eventos recentes devem ser avaliados sob a mesma otica descrita no item “c. Contas
a receber em aberto - fornecedores de bens e servigos e contratos de arrendamento
(Lease)” deste documento e devera ser avaliada a relevancia e necessidade de ajustes nas
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estimativas de impairment dos créditos nos saldos contabeis na data do balanco, com as
eventuais divulgacdes necessarias.

As analises de continuidade e dependéncia do Fundo, sobre operac¢des junto a empresas
em recuperacao judicial ou faléncia, devem ser observados pelos auditores, conforme
mencionado no item b), visando confirmar se os eventuais eventos, impactam a
continuidade do Fundo, que possam requerer atencao especial na avaliacao de sua
continuidade entre outros impactos.

3. Fundos de Investimento Imobiliarios (Flls)

A ICVM 516 estabelece que os imoveis adquiridos pelos Flls com o objetivo de geracao de
renda sao classificados como propriedade para investimento e devem ser mensurados
pelo seu valor justo. Para os imdveis que tém sua estimativa de valor justo baseada em
projecoes de fluxos de caixa de aluguéis futuros, entendemos que uma analise especifica
deva ser efetuada, com o objetivo de avaliar se os eventos recentes afetam de alguma
maneira a expectativa de realizacao do fluxo estimado. As analises do atual cenario
devemn fazer parte do material suporte para a estimativa de valor justo que fundamenta
os valores contabilizados e deverao ser avaliadas a relevancia e a necessidade de ajustes
nos saldos contabeis na data do balanco, com as eventuais divulgacdes necessarias.

As anadlises de continuidade e dependéncia do Fundo, sobre operacdes
junto a empresas em recuperacao judicial ou faléncia, devem ser observadas
pelos auditores, conforme mencionado no item b), visando confirmar se os
eventuais eventos, impactam a continuidade do Fundo, que possam requerer
atencao especial na avaliagdo de sua continuidade entre outros impactos.

h. Derivativos

O CPC 48/ IFRS 9 estabelece que os derivativos devem ser mensurados a valor justo
por meio do resultado. Com relacao a mensuracao de valor justo de derivativos
qgue tenham valores observaveis, ou que sejam mensurados com base em
valores observaveis, em um mercado ativo (nivel 1 ou nivel 2) o valor justo sera
aguele observado ou mensurado com base em dados observaveis, naquela data.

Para os demais derivativos que nao possuam mercado ativo (nivel 3), deve-se atentar para
o risco de crédito da contraparte. No caso de a contraparte do instrumento financeiro
derivativo estar passando por um processo de recuperacao judicial, € necessario atentar
para as devidas alteracdes no risco de crédito da transag¢ao, bem como os potenciais custos
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de carregamento que podem afetar o valor justo deste derivativo. Esta avaliacao deve ser
feita de forma individual para cada instrumento pois vai depender da relagdo contratual
estabelecida entre as partes.

i. Seguradoras

As Seguradoras, supervisionada pela SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados,
seguem as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades autorizadas a
funcionar pela SUSEP, e no que se refere as operagdes de seguros estao baseadas no
CPC 11/IFRS 4 — Contratos de Seguros e orientacdes complementares do regulador. As
Seguradoras que sejam listadas devem seguir ainda as normas e instrugdes da CVM.

Contratos de exclusividade para comercializacao de seguros “up front fee”

Algumas seguradoras possuem contratos de exclusividade para comercializagao de seguros
com certos parceiros, comum no varejo de eletrbnicos, em que um montante é antecipado
no inicio do contrato (“up front fee”) a titulo de exclusividade para venda de seus produtos
de seguro por esses parceiros em seus canais de venda. Esse direito é registrado como
ativo intangivel e de vida util definida e requer uma avaliagao de sua recuperabilidade
seguindo as disposicdes do CPC OT/IAS 36 Reducdo ao valor recuperavel de ativos.

Adicionalmente entendemos que as seguradoras podem ser afetadas por:

(i) Seguros de crédito com exposicao em entidades que estao em Recuperacao Judicial, deve
ser avaliado o eventual impacto na IBNR (sigla em inglés para Incurred But Not Reported. Na
nomenclatura usual do mercado brasileiro “Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao avisados”)
ou na PSL (Provisao de Sinistros a Liquidar) para sinistros ja avisados. O teste de adequacao
de passivo (“TAP" ou, do inglés, “LAT" — Liability Adequacy Test) requer a utilizagao de
premissas realistas e uma situacao de Recuperac¢ao Judicial pode ensejar em uma estimativa
de sinistralidade mais agravada a ser considerada no Teste de Adequacao de Passivos
(LAT). Considerando a relevancia no contexto das demonstracdes financeiras, os atuarios
podem ser envolvidos nesses casos para discussao dos efeitos de Recuperacao Judicial
nas provisdes técnicas, independente se ela foi iniciada na data-base ou posteriormente.

(i) Seguros de garantia judicial com cliente em Recuperac¢ao Judicial também podem ter
impacto nas provisdes técnicas citadas, que pode ser mais eminente ou Nao, a depender do
estagio das decisdes judiciais relacionadas, e se ja houver um sinistro avisado na data-base.
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j- Fundos de Pensao

Em relacdao aos Fundos de Pensao, € muito similar ao que observamos nos Fundos de
Investimento regulados pela CVM. O valor justo, em sua maioria, € reconhecido por
meio dos investimentos em carteira na data-base do balanco e, dessa forma, deve-se
observar eventuais investimentos em renda fixa como, por exemplo, debéntures
atreladas a entidades que estejam em Recuperacao Judicial, quanto ao seu valor justo.

Acdes sao reconhecidas a valor justo na data-base. Dessa forma, sujeita-se a
analise pela administracao se as exposi¢cdes tiveram mudangas relevantes no
contexto das demonstracdes contabeis, para fins de divulgacdo em Eventos
Subsequentes e/ou paragrafo de énfase (a depender do julgamento do auditor).

No caso de ativos classificados como mantidos até o vencimento, as orientagdes contidas
nesta circular também sdo aplicaveis.

k. Divulgacoes

De acordo com o CPC 26/IAS 1- Apresentacdo das Demonstracbes Contabeis,
bem como CPC 24/IAS 10, sdo requeridas divulgacdes de informacdes materiais e
relevantes para o entendimento das demonstragdes contabeis. Adicionalmente,
divulgacdes sobre estimativas e julgamentos criticos adotados pela administracao
no processo de elaboracao de demonstragdes contabeis sao requeridas pelas
referidas normas, assim como informacdes sobre riscos de alteracbes futuras nas
premissas utilizadas impactarem materialmente as demonstragdes contabeis.

l. Envolvimento de especialistas

Os auditores devem considerar a aplicagcao dos procedimentos previstos na NBC TA
500 - Evidéncia de Auditoria e/lou NBC TA 620 - Utilizacdo do Trabalho de Especialistas,
conforme o caso, no que se refere a fontes de informagdes externas quando aplicavel.

m. Divulga¢des em outras informagdes que acompanham as demonstrag¢des contabeis

Conforme requerido pela NBC TA 720 - Responsabilidade do Auditor Em Relacao
a Outras Informagdes, os auditores independentes devem realizar a leitura do
relatério anual (conforme definido na NBC TA 720 item 10) da entidade auditada
e considerar se ha inconsisténcias relevantes, entre: (i) as informacdes financeiras
ou nao financeiras incluidas no relatério anual e (ii) as demonstragcdes contabeis
auditadas e/ou seu conhecimento sobre fatos e circunstancias relacionadas a entidade.
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n. Comunicacdo com os responsaveis pela governanca

Adicionalmente, os auditores independentes devem considerar a inclusao
deste tema em suas comunicacdes com 0s responsaveis pela governancga,
observando: a NBC TA 700 - Formacao da Opiniao e Emissao do Relatério do
Auditor Independente Sobre as Demonstracdes Contdbeis, a NBC TA 260 -
Comunicacao Com os Responsaveis Pela Governanca e também a Circular N°
10/2021 do Ibracon - Esclarecimentos aos auditores independentes: referéncias a
administracao e aos responsaveis pela governanga nos relatérios dos auditores.

Consideracoes finais

Reiteramos que cabe ao auditor independente avaliar a situacdao concreta de
cada entidade, considerando os fatos e circunstancias apresentados, incluindo
particularidades e relevancia dos valores envolvidos, bem como informacdes qualitativas.

Atenciosamente

Sao Paulo, 24 de fevereiro de 2023.

N G ool

dir Renato Coscodai Rogério Lopes Mota
President Diretor Técnico
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